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l) Galvez, Garcia Godos Auditores & Asociados
Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
Fundo El Golf S.A

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fundo El Golf S.A que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y los estados de resultados
integrales, estado de cambios en el patrimonio neto, y estado de flujos de efectivo por el
aflo terminado a esa fecha, asf como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparaciéon y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacién y presentaciéon razonable de Estados Financieros que no contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditorfa aprobadas por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Perd.  Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no presentan representaciones errdneas de
importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién
del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la empresa para
la preparacion y presentaciéon razonable de los estados financieros a fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la empresa. Una
auditorfa también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables,
asf como una evaluaciéon de la presentacion general de los estados financieros.
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5.1

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditotfa.

No hemos participado en la toma de inventarios fisicos de existencias que ascendieron a
S/. 17,325,170, al 31 de diciembre de 2014

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos excepto por lo indicado en el parrafo 5, la situacién
financiera de Fundo El Golf S.A al 31 de diciembre de 2014, el resultado de sus
operaciones y los flujos de efectivo, por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pera.

Lima, Perd 31 de marzo del 2015
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Ricardo Galvez mallma (Socio)
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Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVO

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto)
Cuentas por Cobrar Relacionadas (neto)
Otras Cuentas por Cobrar (neto)
Existencias (neto)

Gastos Diferidos

Total activo corriente

Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto)
Activos Intangibles (neto)
Otros Activos

Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Comerciales
Otras Cuentas por Pagar

Total pasivo corriente

Cuentas por pagar a largo plazo

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas

(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)

(Nota 7)
(Nota 8)

(Nota 9)

(Nota 10)

(Nota 11)
(Nota 12)

(Nota 13)

(Nota 14)
(Nota 15)

(Nota 16)

2014 2013
2,633,061 2,690,395
1,820,659 14,799

2,445 0
427,439 395,423
17,325,170 13,628,321
3,819,156 6,804,999
26,027,930 23,533,937
41,951,549 41,844,555
71,137 81,148
6,408 364,705
42,029,094 42,290,407
68,057,024 65,824,345
372,902 346,531
442773 1,420,916
815,675 1,767,446
13,100,931 8,052,868
13,100,931 8,052,868
13,916,606 9,820,315
55,756,177 55,756,177
400,411 86,586
-3,055,899  -2,976,984
1,039,729 3,138,248
54,140,418 56,004,030
68,057,024 65,824,345

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros
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Estado de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre del 2014

Notas
INGRESOS
Ventas Netas (Nota 17)
Costo de Ventas (Nota 18)
Utilidad Bruta

Gastos de Administracién

Gastos de Venta

Utilidad Operacional

Gastos Financieros (Nota 20)
Ingresos Financieros (Nota 19)
Ingresos Diversos

Enajenacién de bienes del activo fijo

Costo enajenacion de bienes del activo fijo

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Dietas al Directorio

Impuesto a la Renta (Nota 21)
Utilidad (perdida) Neta del Ejercicio

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros

2014 2013
4,171,981 320,559
(1,125,597) (193,148)
3,046,384 127,411
(545,915) (488,275)
(361,863) (115,980)
2,138,606 (476,844)
(1,465,902) (405,876)
434,738 312,139
509,534 6,470
0 7,867,502
0 (2,751,147
1,616,976 4,552,244
(97,018) (273,134)
(480,229) (1,140,862)
1,039,729 3,138,248




Estado de cambios

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresado en Nuevos Soles)

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Pago de Dividendos
Otros Ajustes
Resultado de Ejercicio 2013

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Pago de Dividendos

Otros Ajustes

Resultado de Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

en el Patrimonio Neto

Capital Reserva Resultados Total
social Legal acumulados Patrimonio
neto
55,756,177 86,586 (2,945,528) 52,897,236
- . 0 0
- - (31,454) (31,454)
- - 3,138,248 3,138,248
55,756,177 86,586 161,266 56,004,030
(2,903,340)  (2,903,340)
- 313,825 (313,825) 0
- - 1,039,729 1,039,729
55,756,177 400,411 (2,016,170) 54,140,419

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros
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Estado de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobranza de venta de bienes o servicios e ingresos operacionales
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

Menos:

Pago a proveedores de bienes y servicios

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Pago de tributos

Otros pagos relativos a la actividad

Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
Provenientes de Actividades de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Cobranza de venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Menos:

Adquisicién de activos fijos

Otras construcciones

Efectivo utilizado por las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos Bancarios
Préstamos otras entidades

Menos:

Pagos de amortizacion o cancelacion de valores u otras obligaciones de largo
plazo

Adelanto de dividendos y otras distribuciones

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad

Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
Provenientes de Actividades de Financiamiento

Efectos de las Variaciones de Tipo De Cambio

Aumento (Disminucién) Neto de efectivo y Equivalente de Efectivo
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercicio

Saldo de efectivo al final del ejercicio

2014 2013
3,035,317 524,650
52,121 270,075
(4,970,710)  (6,636,109)
(571,439) (536,529)
(1,078,752)  (252,310)

(245,820)

(3,779,284)  (6,630,223)
8,163,181
(3,214) (2,900)
(3,214)  (8,160,281)
14,119,624 7,752,929
49,705 272,330
(10,201,721) 197,908
(6,549,627)
(301,911) (7,355)
3,665,698 1,270,370
59,466 (129,916)
(57,334) 2,670,510
2,690,395 19,885
2,633,061 2,690,395




La notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2014

1.

Identificacion y actividad econémica

a. Identificaciéon
Fundo El Golf S.A. (En adelante la Compafifa) se constituy6é en Trujillo, Perd por escrituras
publicas del 13 de Octubre y de 1,998 ante el Notario Publico Lina Amayo Martinez, con
domicilio fiscal, en Avenida Emilio Cavenecia N° 225 Ofic. 706, distrito de San Isidro.

b. Actividad Economica

La Compania se dedica principalmente a actividades inmobiliarias y cultivo de chala.
Adicionalmente brinda el servicio de gestién administrativa a otras empresas vinculadas.

c. Aprobacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros del ejercicio 2014 estan sujetos a la aprobacion final de la Junta General
de Accionistas. En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los Estados Financieros seran
aprobados sin modificaciones.

Principios contables

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la Compafifa ha cumplido con
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Pertd. Estos principios corresponden a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) y comprenden, las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), las interpretaciones de las NIIF (CINIIF o IFRIC por sus siglas en inglés), las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), las interpretaciones de las NIC (SIC por sus siglas en
inglés) y ciertas practicas contables de uso normal en el Perd como son las referidas a las tasas de
depreciacién del activo fijo, entre otras.

En el Pert el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante el Consejo), es la entidad responsable
de oficializar estas normas. En el mes noviembre 2012 ha oficializado aquellas de aplicacién vigente
internacionalmente, a partir del afilo 2012. No obstante, mantiene la utilizacién del método de
participacién patrimonial.

Los principios y practicas contables mas importantes aplicadas en el registro de las operaciones y la
preparacion de los estados financieros son los siguientes:

a. Uso de estimaciones contables
El proceso de preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Compaifiia
lleve a cabo estimaciones y supuestos para la determinacion de los saldos de los activos y
pasivos, la exposiciéon de contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos. Si estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los
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estados financieros, se modificaran con respecto a las premisas en las que se sustentaron, los
saldos de los estados financieros se corrigen en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y
supuestos se produce. Las estimaciones mas significativas incluyen la cobrabilidad de cuentas
por cobrar, desmedro de existencias y vida util para el calculo de la depreciacion.
b. Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en nuevos soles, que es a su vez la moneda funcional determinada por
la Compafifa.

c. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio fijado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante SBS) y se expresan en moneda peruana
al cierre de cada mes utilizando el tipo de cambio fijado por la SBS a esa fecha. Las ganancias o
pérdidas que se generen entre el tipo de cambio de liquidacién de las transacciones o de cierre
del estado de situacion financiera y el tipo de cambio con el que fueron inicialmente registradas
las operaciones, son reconocidas en el estado de resultados integrales en el periodo en que se
generan.

d. Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultineamente, a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el
caso de la Compafia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios tales
como efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los instrumentos financieros son
medidos a su valor razonable (efectivo) y a su valor nominal (cuentas por cobrar y cuentas por
pagar), mas los costos directamente relacionados con la transaccién.

1.1) Clasificacién de activos financieros

Se ha establecido cuatro categorfas para la clasificacion de los activos financieros: al valor
razonable con efecto en resultados, cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La Gerencia, teniendo
en cuenta la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus
caracteristicas, determina cual es la clasificacién que les corresponde. A la Compaiia solo le
aplica los acapites (i) y (i) siguientes:
(i) Activos al valor razonable con efecto en resultados que incluye el efectivo.
El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de pago y por ello es la
base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados
financieros. Los cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor
razonable se registran en el estado de ganancias y pérdidas.

(if) Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia
provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la
cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. El reconocimiento inicial de las
cuentas por cobrar es a su valor nominal.

1.2) Clasificacién de pasivos financieros
Respecto a los pasivos financieros, se ha establecido dos categorfas: a valor razonable con
cambio en resultados y aquellos registrados al costo amortizado. L.a Compafifa le aplica los
pasivos financieros a costo amortizado y comprenden las obligaciones financieras, cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar; se reconocen a su valor de transaccioén
debido a que la Compafifa es parte de los acuerdos contractuales del instrumento financiero.
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1.3) Compensacion de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

1.4) Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros:
Un activo financiero es dado de baja cuando:

@ los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

(i) la Compaiifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y

(itf) la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

1.5) Deterioro de activos financieros

La Compafifa evalia a la fecha de cada estado de situacién financiera si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se deterioran y generan
pérdidas sélo si hay evidencias objetivas de deterioro como resultado de uno o mas eventos
posteriores al reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o grupo de
activos financieros que puede ser estimada de manera confiable. Esta evidencia de deterioro
puede incluir indicios de dificultades financieras importantes del prestatatio o grupo de
prestatarios, incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses, probabilidad de
reestructuracién o quiebra de la empresa u otra reorganizacién empresarial en la que se
demuestre que existird una reduccién en los flujos futuros estimados, como cambios en
circunstancias o condiciones econémicas que tienen correlacién en incumplimientos de pago.
Para el caso de las cuentas por cobrar comerciales generalmente tienen términos de hasta 30
dias, son reconocidas por los montos originales de las facturas, esta provisién estimada para
aquellas cuentas cuya cobranza deja de ser probable y se determina con base a una evaluacién
de las cuentas individuales, considerando la antigliedad de las deudas y otra informacion
pertinente, todo ello conforme al juicio y experiencia de la Gerencia.

e. Existencias
Las existencias se valian al costo promedio.

La provision para desmedro de existencias es estimada para aquellas partidas cuya realizacién
deja de ser probable y se determina en base a una evaluacion. La Gerencia en este sentido aplica

su buen juicio y experiencia.

f. Inmuebles, maquinaria y equipo y depreciacién acumulada
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Los inmuebles, maquinaria y equipo se presentan al costo de adquisiciéon menos su depreciacién
acumulada. La depreciacion de los activos fijos es calculada siguiendo el método de linea recta.
El costo histérico de adquisicién incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos. El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como
gastos segun se incurren. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se
reconocen como activo, cuando es probable que la Compafifa obtenga los beneficios
econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar los inmuebles, maquinaria y equipo la Compania elimina el costo y la
depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

g. Impuesto a la renta y participacién de trabajadores

El impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o
pagado a las autoridades tributarias, siendo calculado sobre la base de la informacién financiera
de la Compaiifa.

h. Pasivos y activos contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a
los estados financieros a menos que la probabilidad de una salida de recursos sea remota. Los
activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos o activos contingentes, seran reconocidas en los
estados financieros del periodo en el cual ocurra el cambio de probabilidades, esto es, cuando
en el caso de pasivos se determine que es probable, o virtualmente seguro en el caso de activos,
que se producird una salida o ingreso de recursos, respectivamente.

i. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos
Los ingresos se reconocen en cuanto los servicios son prestados y facturados a los clientes. Los
costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se paguen y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

j. Nuevas normas y modificaciones a normas emitidas e interpretaciones aprobadas por el CNC
adoptadas en el Pert a partir de 2013

Mediante la Resolucién N° 053-2013-EF/30, el CNC aprobé oficializar para su aplicacién en el
Perd, la version 2013 de las NIC, las NIIF, las CINIIF, y SIC, las cuales sustituiran a las normas
correspondientes a la version 2012, de acuerdo a la respectiva fecha de vigencia contenida en
cada una de las Normas que se oficializan mediante la presente Resolucion; en consecuencia,
continuaran vigentes las Normas oficializadas anteriormente, en tanto no sean modificadas o
sustituidas, en su contenido y vigencia.

k. Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas por el IASB aplicables a partir del 1 de enero de 2013 -

Para la preparaciéon de estos estados financieros, los siguientes pronunciamientos nuevos,
revisados o modificados son obligatorios por primera vez para el afio financiero que comienza
el 1 de enero de 2013.

- Enmienda a la NIC 1 llamada Presentacion de elementos de Otros Resultados Integrales
(emitido en junio de 2011) —

- Enmiendas a NIC 1 Presentacién de Estados Financieros (Mejoras Anuales de NIIF
Ciclo 2009-2011, emitida en Mayo 2012) —



12

- Enmienda a NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo (Mejoras anuales de NIIFs Ciclo
2009-2011, emitidas en Mayo 2012) -

- Enmienda a NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion (Mejoras anuales a NIIF
Ciclo 2009-2011, emitida en Mayo de 2012) —

- Enmienda a NIIF 7 llamada Revelaciones - Compensacién de Activos Financieros y

Pasivos Financieros (emitidos en Diciembre de 2011) —
NIIF 13 Medicion del valor razonable (emitida en mayo de 2011) —
- NIC 19 revisada Beneficios a los Empleados (emitida en junio de 2011) —

1. Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas por el IASB aplicables con posterioridad a la fecha de
presentacion de los estados financieros

La Compafifa ain no ha aplicado las siguientes declaraciones nuevas, revisadas o modificadas
que han sido emitidas por la IASB pero que aun no son vigentes en el afio financiero que
empieza el 1 de enero de 2013. La Direccién anticipa que las nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones seran adoptadas en los estados financieros de la Compafifa cuando estén
vigentes. La Compania ha evaluado, en los casos aplicables, el impacto potencial de todas estas
nuevas normas, enmiendas e interpretaciones que seran vigentes en periodos futuros.

- Modificaciones a la NIC 32 titulada Compensacién de Activos y Pasivos Financieros
(emitida en diciembre de 2011) -

- Modificaciones a la NIC 36 titulada Informacion a Revelar del importe recuperable de los
activos no financieros (emitida en mayo de 2013) —

- Modificaciones a la NIC 39 titulada Novaciéon de derivados y continuaciéon de la
contabilidad de coberturas (emitida en junio de 2013) —

- Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 titulada Entidades de Inversiéon (emitida
en octubre de 2012) —

NIIF 9 Instrumentos financieros (emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre
de 2010).

- La CINIIF 21 Gravamenes (emitida en mayo 2013)

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia a efectos de minimizarlos. A
continuacion presentamos los riesgos financieros a los que se encuentra expuesta:

a. Riesgo de tipo de cambio

Las operaciones en moneda extranjera se efectuan al tipo de cambio fijado por la oferta y la
demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre. Al
31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio era de S/.2.981 para la compra y S/.2.989 para la
venta (§/.2.794 y S/.2.796 al 31 de diciembre de 2013) respectivamente. Los activos y pasivos
expresados en miles de délares estadounidenses son los siguientes:
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La Compafiia tenfa los siguientes activos y pasivos en ddlares estadounidenses:

2014 2013

Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 862,862 386,669
Cuentas por cobrar comerciales 527,545 0
Cuentas por cobrar relacionadas 703 1,769
Cuentas por cobrar al personal, a los accionistas (socios) 2,377 5,000
Cuentas por cobrar diversas relacionadas 119,300 119,300
Existencia 0 0
Servicios y otros contratados pagados por Anticipado 83,048 103,524
1,595,835 616,262

Pasivos
Préstamos Bancarios 4,383,048- 2,880,139-
Remuneraciones por Pagar 0 0
Cuentas por pagar comerciales 124,317- 49,912-
Cuentas por pagar a los accionistas, directores y gerentes 25,006~
Cuentas por pagar diversas 5,000- 0
4,512,365- 2,955,057-
Posicion activa, neta 2,916,530- 2,338,795-

b. Riesgo tasas de interés
La Compafifa mantiene sus pasivos financieros sujetos a una tasa de interés fija de mercado; por
lo que no mantiene este tipo de riesgo de forma significativa.

c. Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo no esté disponible para pagar obligaciones a
su vencimiento a un costo razonable.
La Compafia controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestiéon de vencimientos de
activos y pasivos de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros.

4. Efectivo y equivalente de efectivo

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

2014 2013
Caja 0 0
Fondo Fijo 1,500 1,500
Cuentas Corrientes 2,631,561 2,688,895

2,633,061 2,688,895
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a. La Compafifa mantiene cuentas corrientes en bancos locales en monedas nacional y extranjera y
los fondos son de libre disponibilidad.

5. Cuentas por cobrar comerciales

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

2014 2013
Facturas por cobrar 1,820,659 14,799
Provisién cobranza dudosa 0 0
1,820,659 14,799

Las cuentas por cobrar estin denominadas en nuevos soles y dolares estadounidenses, tienen
vencimiento corriente, no devengan intereses.

6. Cuentas por cobrar diversas

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

2014 2013
Préstamos y adelantos al personal 8,623 2,056
Entregas a rendir cuenta 1,617 940
Préstamos a accionistas 0 13,970
Cuentas por cobrar diversas a terceros 20,566 433
Cuentas por cobrar diversas a relacionadas 396,633 378,024
427,439 395,423

7. Existencias
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):
2014 2013

Mercaderias 17,145,290 7,563,871

Productos Terminados 4712 0

Productos en Proceso 173,790 5,677,033

Materias Primas y Auxiliares 1,378 387,417

17,325,170 13,628,321

Corresponde principalmente a Terrenos en proceso de habilitacion y siembra de chala
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8. Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden principalmente a gastos de habilitacion pagados
por adelantado al 31 de diciembre de 2014 por S/.3,819,156 y en 2013 S/.7,091,098

9. Inmuebles, maquinaria y equipo, neto de depreciacion acumulada

El movimiento y la composicién del rubro es el siguiente (expresado en Nuevos Soles):

DEPRECIACION VALOR NETO
COMPRASY RETIROPOR IMPORTE DEPRECIACION ACUMULADA BAJA DEPRECIACION  EN LIBROS
CONCEPTO SALDOINICIAL MEJORAS ~ VENTAS  TOTALS/. ANUAL INICIAL  DEPRECIACION ACUMULADA 2014
INMUEBLE, MAQUINARIA Y EQUIPO
TERRENOS 40,918,361 40,918,361 0 40,918,361
EDIFICACIONES Y OTRAS CONSTRUCCIONES 827,135 827,135 41,301 213,861 255,162 571,974
MAQUINARIA, EQUIPO DE EXPLOTACION 5,162 5,345 10,507 631 3,916 4,547 5,960
UNIDADES DE TRANSPORTE 154,041 154,041 30,808 60,978 91,786 62,255
MUEBLES Y ENSERES 4,558 4,558 456 2,554 3,010 1,548
EQUIPOS DIVERSOS 52,211 1,229 53,440 6,106 41,584 47,690 5,750
TRABAJOS EN CURSO 205,980 179,722 385,702 0 385,702
SALDO 42,167,448 186,296 0 42,353,744 79,302 322,893 0 402,195 41,951,550

La Compafia al 31 de diciembre del 2014 mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo
con las politicas establecidas por la Gerencia.

La Gerencia estima que el valor recuperable de sus activos fijos al 31 de diciembre del 2014, es

mayores a sus respectivos valores en libros, por lo que no considera necesario reconocer pérdidas por
desvalorizacion adicionales para esos activos a esa fecha.

10. Otros Activos

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

2014 2013
IGV 0 49,400
Régimen de Percepciones 0 13,863
Régimen de Retenciones 4,378 0
Anticipos a Proveedores 1,839 15,343
Remuneraciones por pagar 191 0
Renta Tercera Categoria (a) 0 0
6,408 78,606
11. Cuentas por pagar comerciales
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):
2014 2013
Cuentas por Pagar M.N (a) 175,838 208,371
Cuentas por Pagar M.E. 197,064 138,087

Facturas por Recibir M.N. 0 73
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Total 372,902 346,531

12. Otras Cuentas por Pagar

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

2014 2013
Tributos por pagar (a) 228,107 809,224
Vacaciones por pagar 42,631 33,737
Compensacion por tiempo de servicios 6,369 6,418
Cuentas por pagar diversas (b) 165,666 571,537
442,773 1,420,916

a.-Corresponde principalmente : Renta de Tercera Categoria (216,390), Impuesto a la Renta de Quinta
Categoria S/. (4,531), Es Salud S/. (2,980), SNP (464), AFP (3,742).

b.-Cortesponde principalmente a dietas a directores por S/. (97,019), y Otras cuentas por pagar por S/.
(68,647)

13. Cuentas por Pagar Diversas a Largo Plazo

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

2014 2013
Préstamos y pagarés bancarios: (a) 13,100,931 8,052,868
Total 13,100,931 8,052,868

(a) Cortresponde a préstamos del Banco Crédito para capital de trabajo.

14. Capital social

(a) El capital de la Empresa al 31 de diciembre de 2014 segtn escritura publica esta representado
por 55,756,177 acciones de un valor nominal de S/.1.00 cada una, los cuales estin
integramente suscritas y pagadas.

(b) La estructura de participacién accionaria de la Empresa al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Numero de Porcentaje de
accionistas Participacion
5 20

Total 5 100
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De acuerdo a la Ley General de Sociedades, se requiere un minimo de 10% de la utilidad distribuida de
cada ejercicio, deducido el Impuesto a la Renta y la participacion de trabajadores, se transfiere una Reserva
Legal hasta que este sea igual al 20% del Capital. La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser

capitalizada, existiendo en ambos casos obligacion de reponetla.

16. Resultados acumulados

Son susceptibles de ser capitalizados o distribuirse como dividendos, por acuerdo de la Junta General de
Accionistas, luego de que se efectde la restituciéon de la reserva legal que se menciona en el parrafo
anterior. Los dividendos y cualquier otra forma de distribucién de utilidades estan afectos al Impuesto a la
Renta con la tasa del 4.1% sobre el monto distribuido, de cargo de los accionistas. Segin la Ley General
de Sociedades, la distribucién de dividendos debe efectuarse en proporcion al aporte de los accionistas.

17. Ventas de Netas

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

2014 2013
Terrenos 3,882,990 0
Productos Agricolas (chala) 134,084 160,720
Venta de Servicios 154,907 159,839
Total 4,171,981 320,559
18. Costo de Ventas
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):
2014 2013
Terrenos 949,712 0
Productos Agricolas (chala) 175,885 193,148
Venta de Servicios 0 0
Total 1,125,597 193,148
19. Ingresos Financieros
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):
2014 2013
Otros Ingresos Financieros 21,822 17,035
Ingreso por Diferencia de Cambio 412,916 295,104
Total 434,738 312,139
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2014 2013
Intereses sobre préstamos bancarios 308,841 3,340
Gastos por préstamos bancarios 10,124 68,167
Intereses y gastos por Leasing 0 0
Intereses préstamos otras entidades 2,415 21,329
Perdidas por diferencia en cambio 1,144,522 313,040
Otros Intereses 0 0
Otros Gastos Financieros 0 0
1,465,902 405,876
Total
21. Impuesto a la Renta
Este rubro esta conformado por (expresado en Nuevos Soles):
2014 2013
Utilidad Segtn Balance 1,519,958 4,279,110
Adiciones 97,631 92,614
Deducciones (16,825) (12,873)
Pérdidas Netas Compensables de ejercicios anteriores (555,977)
Base Imponible para Impuesto a la Renta 1,600,764 3,802,874
Impuesto a la Renta 30% 480,229 1,140,862

22. Situacion tributaria

a. La Compafifa estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre del 2014 y de 2013, la

tasa de impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la renta neta imponible.

b. La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a la

Renta y el Impuesto General a las Ventas calculado por la Compaiifa en los cuatro anos
posteriores a la presentacion de la declaracion de impuestos. Las declaraciones juradas del
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los afios 2011 a 2014 estan sujetas a
fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la autoridad tributaria pueden dar a las normas legales
vigentes no es posible determinar a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultaran o no
pasivos para la Compania, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o recargo que pudiera
resultar de revisiones fiscales serfa aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine.

En opinién de la Gerencia de la Compafifa y de sus asesores legales, cualquier eventual
liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.
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c. A partir del afio 2001, para los efectos del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas,
los precios de transferencia por transacciones con empresas vinculadas econémicamente y con
empresas con residencia en tetritorio de baja o nula imposicién deberan estar sustentados con
documentacién e informacién sobre los métodos de valoracion utilizados y los criterios
considerados para su determinacién. La Gerencia de la Compafifa considera que para propdsitos
del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas se ha tomado en cuenta lo establecido
en la legislacion tributaria sobre precios de transferencia para las transacciones entre empresas
vinculadas econémicamente y con empresas con residencia en territorio de baja o nula
imposicién, por lo que no surgiran pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2014.

d. Se ha establecido en 15% la tasa de retencién de Impuesto a la Renta aplicable a la asistencia
técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pafs, independientemente del lugar donde
se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla con los requisitos seflalados en la Ley del
Impuesto a la Renta.

A partir del mes de agosto 2012, a efectos que proceda la retencién del Impuesto a la Renta de
no domiciliados con la tasa del 15% por servicios de asistencia técnica se ha eliminado la
obligacién de presentar una declaracion jurada expedida por la empresa no domiciliada (en la
que declara la prestacién del servicio y el registro de los ingresos). Asimismo, se ha dispuesto
que el usuario local de la asistencia técnica esta obligado a obtener y presentar a la SUNAT un
informe de una sociedad auditora en el que se certifique que la asistencia técnica ha sido
efectivamente prestada, siempre que la contraprestacién por los servicios de asistencia técnica,
comprendidos en un mismo contrato, incluidas sus prérrogas y/o modificaciones, superen las
140 IUT.

e. El Decreto Legislativo N° 976 reduce el monto minimo a partir del cual debe de utilizarse medios
de pago, estableciéndose que seran a pattir de S/.3,500 u US$ 1,000, hasta el ejercicio 2007 el
monto fue $/.5,000 o US$ 1,500. Asimismo, establece que se ird reduciendo gradualmente la
alicuota del impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) hasta el ejercicio 2010 de acuerdo a
lo siguiente:

Ejercicio 2008 :0.07 %

Ejercicio 2009 :0.06 %

A partir de 01de enero de 2010 al 31 de marzo del 2011: 0.05 %
A partir del 01 de abril de 2011 a la fecha: 0.005%

23. Contingencias

En opinion de la Gerencia y de sus asesores legales, no existen juicios ni demandas importantes pendientes
de resolver u otras contingencias en contra de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014




